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¢Como manejar los riesgos para definir planes robustos y tomar decisiones acertadas?
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Inversiones y repago
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Calculo del rendimiento

Flujo Original 1 2 3 4 5 6 7

Precio Actual t=1 t=2 t=3 t=4 t=5 t=6 t=7
Nominal $ (26.100,0) $ 25750 $ 2.652,3 $ 2.731,8 $ 2.813,8 $ 28982 $ 29851 $ 32.868,2
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Dinero con la expectativa de
obtener dinero
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Sobretodo el downside




Incremento del riesgo




El valor justo dado flujo de fondos
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El valor justo dado flujo de fondos
y riesgo
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Tipo de inversiones gue justifican
el riesgo

I=-1
JE=479

VPV >0
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ldentificar las variables aleatorias
y Montecarlo por ejemplo

|valor Total $  26.602,7 |

1 2 3 4 5 6

Afo 1 Afio 2 Afo 3 Afo 4 Afio 5 ARo 6 Residual

Ventas 51.500,0 53.045,0 54.636,4 56.275,4 57.963,7 59.702,6
Costos 38.625,0 39.783,8 40.977,3 42.206,6 43.472,8 44.777,0
EBIT 12.875,0 13.261,3 13.659,1 14.068,9 14.490,9 14.925,7
- Impuesto d 5.150,0" 5.304,5" 5.463,6" 5.627,5" 5.796,4" 5.970,3
EBIAT 7.725,0 7.956,8 8.195,5 8.441,3 8.694,6 8.955,4
Necesidades de Fondos d 5.150,0" 5.304,5" 5.463,6" 5.627,5" 5.796,4" 5.970,3
Free Cash Flow 2.575,0 2.652,3 2.731,8 2.813,8 2.898,2 2.985,1 32.522
Factor de Descuento 0,88 0,78 0,69 0,61 0,54 0,48
Valor Presente 2278,8 2077,1 1893,3 1725,7 1573,0 1433,8
Valor Terminal 32.522
Valor Presente Terminal 15.621,0
Tamafio Actual del Mercado 1.000.000,0
Proyecciones 1.030.000,0 1.060.900,0 1.092.727,0 1.125.508,8 1.159.274,1  1.194.052,3
Crecimiento de Mercado 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
Participacion de Mercado 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
Costos Operativos en % 75,0% 75,0% 75,0% 75,0% 75,0% 75,0%
Tasa impositiva 40,0% 40,0% 40,0% 40,0% 40,0% 40,0%
Reinversion 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%
Crecimiento perpetuo 3,5%
Costo Equity 13,0%
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